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Ó ñòàòò³ îá´ðóíòîâóºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòü ðîçðîáêè íàóêîâî îáãðóíòîâàíèõ òà
àêòóàëüíèõ ï³äõîä³â òà íàïðàöþâàíü ç âèÿâëåííÿ çëî÷èí³â òà ³íøèõ ïðàâîïîðóøåíü,
ùî â÷èíÿþòüñÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó ðåºñòðàòîðàìè òà äåïîçèòàð³ÿìè (çáåð³ãà÷àìè).
Âèñâ³òëåíî òà îá´ðóíòóâàíî ãîëîâí³ íàïðÿìè ïðîòèä³¿ çëî÷èííîñò³ ó ñôåð³ îáë³êó
ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè.
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àêòóàëüíûõ ïîäõîäîâ è íàðàáîòîê ïî âûÿâëåíèþ ïðåñòóïëåíèé è äðóãèõ ïðàâîíàðó-
øåíèé, ñîâåðøàåìûõ íà ôîíäîâîì ðûíêå ðåãèñòðàòîðàìè è äåïîçèòàðèÿìè (õðàíè-
òåëÿìè). Îñâåùåíû è îáîñíîâàíû ãëàâíûå íàïðàâëåíèÿ ïðîòèâîäåéñòâèÿ ïðåñòóïíîñòè
â ñôåðå ó÷åòà ïðàâ ñîáñòâåííîñòè íà öåííûå áóìàãè.
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ñ öåííûìè áóìàãàìè.

Paper explains need for the development of science-based and relevant approaches
and groundwork on identifying crimes and other offences committed on the stock market by
registrars and depositories (custodians). The author tries to highlight and validate principal
directions of fighting crime in the field of registering ownership of securities.
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Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ ñâîãî ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíèé ôîíäîâèé ðèíîê õàðàêòåðè-
çóºòüñÿ íåäîñòàòíüîþ ë³êâ³äí³ñòþ òà êàï³òàë³çàö³ºþ, ìàñøòàáíèì äåô³öèòîì âíóòð³ø-
í³õ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â äëÿ ³íâåñòèö³é, ì³çåðíîþ ÷àñòêîþ á³ðæîâîãî ñåãìåíòó ðèíêó,
íåäîñòàòí³ì çàêîíîäàâ÷èì ðåãóëþâàííÿì äåÿêèõ àñïåêò³â ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó
(ðèíîê ïîõ³äíèõ òà ³ïîòå÷íèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ä³ÿëüí³ñòü ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî ³íâåñòó-
âàííÿ, âàëþòíå ðåãóëþâàííÿ ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ðîçêðèòòÿ îáîâ’ÿçêîâî¿ ³íôîðìàö³¿
åì³òåíòàìè òîùî), îáìåæåíîþ ê³ëüê³ñòþ ë³êâ³äíèõ òà ³íâåñòèö³éíî ïðèâàáëèâèõ
ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ðîçïîðîøåí³ñòþ òà ôðàãìåíòàðí³ñòþ á³ðæîâî¿ òà äåïîçèòàð-
íî¿ ³íôðàñòðóêòóðè.

Çíà÷íîþ ïðîáëåìîþ çàëèøàºòüñÿ òå, ùî ôîíäîâèé ðèíîê â Óêðà¿í³ ïåðåâàæíî
âèñòóïàº ³íñòðóìåíòîì ñïåêóëÿòèâíî¿ ä³ÿëüíîñò³ ³ ïåðåðîçïîä³ëó âëàñíîñò³, í³æ çàñî-
áîì çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é. Ñïåêòð ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â ôîíäîâîãî ðèíêó º íàäòî
âóçüêèì: â îá³ãó íà îðãàí³çàö³éíî îôîðìëåíîìó ðèíêó ïåðåáóâàþòü ïåðåâàæíî àêö³¿,
îáë³ãàö³¿ ï³äïðèºìñòâ ³ äåðæàâí³ îáë³ãàö³¿, ìàéæå â³äñóòí³ ïîõ³äí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðó-
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ìåíòè, ³ïîòå÷í³ ö³íí³ ïàïåðè. Êð³ì òîãî, ïðîáëåìîþ ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî
ðèíêó º íèçüêà ³íôîðìàö³éíà ïðîçîð³ñòü (çâ³òí³ñòü äî Íàö³îíàëüíî¿ êîì³ñ³¿ ç ö³ííèõ
ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè (ÍÊÖÏÔÐ) íàäàº ëèøå áëèçüêî 6 òèñÿ÷ àêö³î-
íåðíèõ òîâàðèñòâ), ñõèëüí³ñòü äî ìàí³ïóëÿö³é òà ìàõ³íàö³é, â³äñóòí³ñòü åôåêòèâíî¿
ñèñòåìè çàõèñòó ïðàâ ³íâåñòîð³â (áëèçüêî 80 % çâåðíåíü äî ÍÊÖÏÔÐ º ñêàðãàìè
ì³íîðèòàðíèõ àêö³îíåð³â íà ä³ÿëüí³ñòü àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ).

Àíàë³ç ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè ñâ³ä÷èòü, ùî çà 20 ðîê³â ðîçâèòêó â³í íå ñòàâ
äæåðåëîì çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é, à º ëèøå çàñîáîì, çà äîïîìîãîþ ÿêîãî âëàñíèêè
åôåêòèâíî âèõîäÿòü ³ç êîëèøíüîãî á³çíåñó, ïðîäàþ÷è éîãî çîâí³øí³ì ³íâåñòîðàì,
ðåô³íàíñóþòü áîðãè ³ ñòâîðþþòü ³íñòðóìåíòè äëÿ óêëàäåííÿ óãîä çëèòòÿ òà ïîãëèíàííÿ
ï³äïðèºìñòâ.

Äåïîçèòàðíà ä³ÿëüí³ñòü íà ôîíäîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè ïðåäñòàâëåíà ëèøå äâîìà
äåïîçèòàð³ÿìè. Ïðîòå çàãàëüíà ê³ëüê³ñòü çáåð³ãà÷³â ó 2011 ð. çá³ëüøèëàñÿ ïîð³âíÿíî
ç 2010 ð. íà 12 ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â àáî íà 3,2 % òà ñòàíîâèëà íà ê³íåöü 2011 ð.
384 îñîáè. Ó òîé æå ÷àñ ê³ëüê³ñòü ðåºñòðàòîð³â ó 2011 ð. çìåíøèëàñÿ ïîð³âíÿíî ç
2010 ð. íà 109 ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â, àáî íà 36,7 %, òà íà ê³íåöü 2011 ð. ñòàíîâèëà
188 îñ³á. Çà äàíèìè ÍÊÖÏÔÐ, íà ê³íåöü áåðåçíÿ 2013 ð. 363 ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî
ðèíêó Óêðà¿íè º òîðãîâöÿìè-çáåð³ãà÷àìè (ç íèõ – 115 áàíê³â), ñåðåä íèõ 31 ó÷àñíèê
ìàº ñòàòóñ òîðãîâöÿ-çáåð³ãà÷à-ðåºñòðàòîðà (ç íèõ – 16 áàíê³â), 16 ó÷àñíèê³â º çáåð³ãà-
÷àìè-ðåºñòðàòîðàìè. Òåíäåíö³ÿ äî çíà÷íîãî çìåíøåííÿ ê³ëüêîñò³ ðåºñòðàòîð³â, à
òàêîæ äî ³ñòîòíîãî çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ çáåð³ãà÷³â º, íàñàìïåðåä, íàñë³äêîì íàáðàííÿ
÷èííîñò³ çì³í äî çàêîíîäàâñòâà, à ñàìå ³ñíóâàííÿ àêö³é âèêëþ÷íî â áåçäîêóìåíòàðí³é
ôîðì³. Êð³ì òîãî, ê³ëüê³ñòü çáåð³ãà÷³â çðîñëà òàêîæ ³ âíàñë³äîê çì³í äî çàêîíîäàâñòâà
ùîäî ìîæëèâîñò³ îòðèìàííÿ ðåºñòðàòîðàìè ë³öåíç³¿ çáåð³ãà÷à áåç îòðèìàííÿ ë³öåíç³¿
íà çä³éñíåííÿ ä³ÿëüíîñò³ ç òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Ðåçóëüòàòè âèâ÷åííÿ îñíîâíèõ ÷èííèê³â, ùî ïåðåøêîäæàþòü ðîçâèòêó ôîíäî-
âîãî ðèíêó, äîçâîëÿþòü ä³éòè âèñíîâêó, ùî íà ñüîãîäí³ óêðà¿íñüêèé ôîíäîâèé ðèíîê
º îäíèì ç íàéñëàáøèõ åëåìåíò³â â³ò÷èçíÿíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Ïîðÿä ç öèì, ÿê
íàñë³äîê íåðîçâèíóòîñò³ â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó, º íåïîîäèíîê³ âèïàäêè
â÷èíåííÿ çëî÷èí³â òà ³íøèõ ïðàâîïîðóøåíü ç ö³ííèìè ïàïåðàìè.

Òàê, ñåðåä òèïîâèõ ïîðóøåíü âèìîã çàêîíîäàâñòâà íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â,
âèÿâëåíèõ ÍÊÖÏÔÐ ó 2011–2012 ðð., ï³ä ÷àñ ïðîâåäåííÿ ïåðåâ³ðîê ïðîôåñ³éíèõ
ó÷àñíèê³â ðèíêó, ùî çä³éñíþþòü äåïîçèòàðíó ä³ÿëüí³ñòü òà âåäåííÿ ðåºñòð³â âëàñíèê³â
³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, îñîáëèâî âèä³ëÿëîñü “ïîäâ³éíå” âåäåííÿ ñèñòåì ðåºñòðó
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ, à òàêîæ ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó ïåðåâåäåííÿ âèïóñêó ö³ííèõ
ïàïåð³â àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ç äîêóìåíòàðíî¿ ôîðìè ³ñíóâàííÿ ó áåçäîêóìåíòàðíó.
Ó çâ’ÿçêó ç âèÿâëåíèìè ïîðóøåííÿìè âèìîã çàêîíîäàâñòâà òà ç ìåòîþ çàõèñòó
ïðàâ ³íâåñòîð³â ÍÊÖÏÔÐ, ó 2011 ð. áóëî âèíåñåíî 71 ð³øåííÿ ùîäî çóïèíåííÿ
âíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåìè ðåºñòðó âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â òà äî ñèñòåìè
äåïîçèòàðíîãî îáë³êó àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ. Òàêîæ ÍÊÖÏÔÐ ïðîâîäèâñÿ ïîñò³éíèé
ìîí³òîðèíã àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ùîäî íàÿâíîñò³ “ïîäâ³éíîãî” âåäåííÿ ñèñòåì
ðåºñòðó àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ òà âæèâàëèñü çàõîäè ùîäî âðåãóëþâàííÿ òàêèõ
ïðîáëåìíèõ ñèòóàö³é òà óíåìîæëèâëåííÿ ¿õ âèíèêíåííÿ â ïîäàëüøîìó.

ÍÊÖÏÔÐ çä³éñíþºòüñÿ àíàë³ç ³íôîðìàö³¿, íàäàíî¿ ïðîôåñ³éíèìè ó÷àñíèêàìè
ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ïðî óêëàäåí³ óãîäè ç ö³ííèìè ïàïåðàìè, ç ìåòîþ âèÿâëåííÿ
êîëèâàíü á³ðæîâèõ êóðñ³â, âèÿâëåííÿ îçíàê ìàí³ïóëþâàííÿ ö³íàìè òà ìàí³ïóëþâàííÿ
ïðàâàìè âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè.

Ïðîòå, íåçâàæàþ÷è íà çíà÷íó ê³ëüê³ñòü âèÿâëåíèõ ïðàâîïîðóøåíü íà ôîíäîâîìó
ðèíêó, çà ³íôîðìàö³ºþ Ä²Ò ÌÂÑ Óêðà¿íè, â ïåð³îä â³ä 2002 äî 2010 ðð. âèÿâëåíî
ëèøå 39 ôàêò³â çëî÷èí³â, ïîâ’ÿçàíèõ ç ïîðóøåííÿì âèïóñêó òà îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â.
Ö³ ñòàòèñòè÷í³ äàí³ äîçâîëÿþòü ä³éòè âèñíîâêó, ùî îðãàíè âíóòð³øí³õ ñïðàâ
íååôåêòèâíî çä³éñíþþòü âèêðèòòÿ çàçíà÷åíèõ çëî÷èí³â.

ßê â³äîìî, íà ñüîãîäí³ îïåðàòèâíå îáñëóãîâóâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó îðãàíàìè
âíóòð³øí³õ ñïðàâ óñêëàäíþºòüñÿ îñîáëèâîñòÿìè, çóìîâëåíèìè ñïåöèô³êîþ
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ä³ÿëüíîñò³ ó÷àñíèê³â öüîãî ðèíêó, à ñàìå: íàäòî âåëèêèì ìàñèâîì ³íôîðìàö³¿ ùîäî
çì³ñòó ä³ÿëüíîñò³ íà öüîìó ðèíêó, ïðîãàëèíàìè òà êîë³ç³ÿìè íàö³îíàëüíîãî çàêî-
íîäàâñòâà, ùî ðåãëàìåíòóº ôóíêö³îíóâàííÿ ðèíêó, íåîá³çíàí³ñòþ îïåðàòèâíèõ
ïðàö³âíèê³â îðãàí³â âíóòð³øí³õ ñïðàâ ùîäî òèïîâèõ ñïîñîá³â â÷èíåííÿ çëî÷èí³â,
ïîâ’ÿçàíèõ ç âèïóñêîì òà îá³ãîì ö³ííèõ ïàïåð³â, îáë³êîì ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³
ïàïåðè, íåï³äãîòîâëåí³ñòþ îïåðàòèâíèõ ïðàö³âíèê³â äî ÿê³ñíîãî çáîðó ³íôîðìàö³¿
ïðî çëî÷èíè, ùî â÷èíÿþòüñÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, à òàêîæ íåïðîâåäåííÿì ó á³ëü-
øîñò³ îïåðàòèâíèõ ï³äðîçä³ë³â â³äïîâ³äíèõ ïîïåðåäæóâàëüíèõ çàõîä³â.

Â³äñóòí³ñòü íà ñüîãîäí³ äîñêîíàëîãî çàêîíîäàâñòâà ùîäî ðåãëàìåíòàö³¿ ä³ÿëüíîñò³
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó, ñóïåðå÷ëèâ³ çàêîíîäàâ÷³ íîâàö³¿ ó ðåãóëþâàíí³ ä³ÿëüíîñò³
ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â öüîãî ðèíêó (íàïðèêëàä, ïîâ’ÿçàí³ ç ïðèéíÿòòÿì 6 ëèïíÿ
2012 ð. Çàêîíó Óêðà¿íè “Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà¿íè”), ïåðìàíåíòíà çàãðîçà
âèíèêíåííÿ êðèçîâèõ ñèòóàö³é ó ö³é ñôåð³ ñâ³ä÷àòü ïðî áðàê íàóêîâî îá´ðóíòîâàíèõ
ï³äõîä³â òà íàïðàöþâàíü ç âèÿâëåííÿ òà ðîçêðèòòÿ çëî÷èí³â, ùî â÷èíÿþòüñÿ íà
ôîíäîâîìó ðèíêó, çîêðåìà äåïîçèòàðíèìè óñòàíîâàìè òà ðåºñòðàòîðàìè âëàñíèê³â
³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.

Äî ãîëîâíèõ ïðîáëåì ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó, ïîâ’ÿçàíèõ ç
ìîæëèâèìè çëîâæèâàííÿìè ðåºñòðàòîð³â (çáåð³ãà÷³â), ìîæíà â³äíåñòè ïåðåâåäåííÿ
àêö³îíåðíèõ òîâàðèñòâ ó ïðèâàòí³ ³ ïóáë³÷í³ çã³äíî ³ç Çàêîíîì Óêðà¿íè “Ïðî àêö³î-
íåðí³ òîâàðèñòâà” â³ä 17 âåðåñíÿ 2008 ð. ¹ 514-VI, ùî ãàëüìóºòüñÿ ÷åðåç “ìåðòâ³ äó-
ø³” ó ðåºñòðàõ àêö³îíåð³â. Âîíè çàâàæàþòü êîíñîë³äóâàòè ïàêåòè àêö³é ìàæîðèòàðíèì
àêö³îíåðàì.

Çà îö³íêàìè Ïðîôåñ³éíî¿ àñîö³àö³¿ ðåºñòðàòîð³â ³ äåïîçèòàð³¿â, â Óêðà¿í³ ³ç
12 ìëí ô³çè÷íèõ îñ³á-àêö³îíåð³â 5 ìëí âàæêî ³äåíòèô³êóâàòè ÷åðåç ñìåðòü, çì³íó
ì³ñöÿ ïðîæèâàííÿ òà âòðàòó äîêóìåíò³â, ùî ï³äòâåðäæóþòü ïðàâî âëàñíîñò³. Àêòóàë³-
çàö³ÿ öèõ äàíèõ º ãðîì³çäêèì ³ âàðò³ñíèì ïðîöåñîì, ÿêèé íå ï³ä ñèëó êîæíîìó
îêðåìîìó ó÷àñíèêó ðèíêó. Ïðè öüîìó ïðîáëåìà “ìåðòâèõ äóø” çàãîñòðèëàñÿ ç
ïðèéíÿòòÿì Çàêîíó “Ïðî àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà”, ÿêèé çìóøóº àêö³îíåðí³ òîâàðèñòâà
óíîðìóâàòè ñâîþ ðîáîòó ç öèõ ïèòàíü.

Êð³ì òîãî, ïåðåõ³ä ç äîêóìåíòàðíî¿ ôîðìè îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â ó áåçäîêóìåí-
òàðíó ó æîâòí³ 2010 ð. çã³äíî ³ç çàçíà÷åíèì âèùå çàêîíîì, âèìàãàº ïåðåäàâàííÿ
ðåºñòð³â ðåºñòðîóòðèìóâà÷àìè çáåð³ãà÷àì. Åì³òåíò ñïëà÷óº ïîñëóãè çà âåäåííÿ ðåºñòðó
çà ê³ëüê³ñòþ ïîçèö³é ó íüîìó, ùî òàêîæ çá³ëüøóº ïðîáëåìè â ÀÒ, îñê³ëüêè “ìåðòâ³
äóø³” ïåðåáóâàòèìóòü ó ðåºñòð³ çà ðàõóíîê åì³òåíòà.

Ùå îäí³ºþ ïðîáëåìîþ, ÿêà ìîæå ïðèçâåñòè äî ìàí³ïóëþâàííÿ, ðîçêðàäàíü òà
øàõðàéñòâà íà ôîíäîâîìó ðèíêó, â³äïîâ³äíî äî ïîðóøåíü ïðàâ ³íâåñòîð³â, º
ôîðìóâàííÿ “ïîäâ³éíèõ” ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ðåºñòðàòîðàìè.
Íåð³äêî òàê³ ïðîòèïðàâí³ ä³ÿííÿ â÷èíÿþòüñÿ çëî÷èíöÿìè ç ìåòîþ íåçàêîííîãî
ïîãëèíàííÿ òà çàõîïëåííÿ ï³äïðèºìñòâ.

Äåÿê³ êåð³âíèêè äåïîçèòàðíèõ óñòàíîâ, çàö³êàâëåí³ â ïîêðàùàíí³ ñâîº¿ îñíîâíî¿
ä³ÿëüíîñò³ ÿê ïðîôåñ³éíîãî ó÷àñíèêà ôîíäîâîãî ðèíêó, íåð³äêî íåñàíêö³îíîâàíî
âèêîðèñòîâóþòü êë³ºíòñüê³ àêòèâè äëÿ çä³éñíåííÿ îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè íà
ôîíäîâîìó ðèíêó â ³íòåðåñàõ òðåò³õ îñ³á, ùî ïðèçâîäèòü äî áàíêðóòñòâà òàêèõ óñ-
òàíîâ, ðîçêðàäàíü ö³ííèõ ïàïåð³â êë³ºíò³â/äåïîíåíò³â, ÿê³ çíàõîäÿòüñÿ íà äåïîçè-
òàðíîìó îáë³êó. Ìîæëèâ³ íåäîáðîñîâ³ñí³ ä³¿ ùîäî â³ä÷óæåííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â
äåïîíåíò³â, åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî â÷èíÿþòüñÿ ñëóæáîâèìè îñîáàìè äåïîçèòà-
ð³¿â-êîðåñïîíäåíò³â, ç ÿêèìè óêëàäåí³ äîãîâîðè äåïîçèòàðíèìè óñòàíîâàìè àáî
çáåð³ãà÷àìè ùîäî îáñëóãîâóâàííÿ îñîáîâèõ ðàõóíê³â îñòàíí³õ òà ðîçì³ùåííÿ âëàñíèõ
àêòèâ³â ó äåïîçèòàð³ÿõ-êîðåñïîíäåíòàõ.

Íà çàðóá³æíèõ ôîíäîâèõ ðèíêàõ äîñèòü ðîçïîâñþäæåí³ çëîâæèâàííÿ ñïåö³àë³-
çîâàíèõ óñòàíîâ, ÿê³ çä³éñíþþòü çáåð³ãàííÿ òà îáñëóãîâóâàííÿ îá³ãó ö³ííèõ ïàïåð³â,
ïîâ’ÿçàí³ ç óìèñíèì íåíàëåæíèì âèêîíàííÿì/àâòîðèçàö³ºþ äîðó÷åíü äåïîíåíò³â
ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî îáë³êîâóþòüñÿ íà ¿õ îñîáîâèõ ðàõóíêàõ, øàõðàéñüêèìè
ä³ÿìè ïåðñîíàëó äåïîçèòàð³¿â, íàäàííÿì òðåò³ì îñîáàì àáî âèêîðèñòàííÿì êîíô³-
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äåíö³éíî¿ (³íñàéäåðñüêî¿) ³íôîðìàö³¿ ùîäî êë³ºíò³â/äåïîíåíò³â ñëóæáîâèìè îñîáàìè
àáî ³íøèìè ïðàö³âíèêàìè äåïîçèòàðíèõ óñòàíîâ.

Íàéá³ëüø òèïîâèìè çëîâæèâàííÿìè â ïðîöåñ³ äåïîçèòàðíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â Óêðà¿í³
º ðîçêðàäàííÿ ñëóæáîâèìè îñîáàìè äåïîçèòàð³þ äåïîíîâàíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â,
âèêîðèñòàííÿ êîíô³äåíö³éíî¿ ³íôîðìàö³¿ äåïîçèòàð³ºì ùîäî âëàñíèê³â ö³ííèõ
ïàïåð³â – äåïîíåíò³â â ³íòåðåñàõ åì³òåíòà.

Ç ìåòîþ ïåðåâ³ðêè çàêîííîñò³ âíåñåííÿ çì³í äî ñèñòåìè äåïîçèòàðíîãî îáë³êó
ñòîñîâíî ö³ííèõ ïàïåð³â êîíêðåòíîãî âëàñíèêà äåïîçèòàðíèìè óñòàíîâàìè ñë³ä
ïåðåâ³ðèòè äîêóìåíòàëüí³ ï³äñòàâè äëÿ òàêîãî âíåñåííÿ, à ñàìå íàÿâí³ñòü:

– ³íôîðìàö³¿, ùî ïîäàºòüñÿ Íàö³îíàëüíèì äåïîçèòàð³ºì, ó ðàç³ â÷èíåííÿ ïðàâî-
÷èíó íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, îáë³ê ÿêèõ âåäå Íàö³îíàëüíèé äåïîçè-
òàð³é;

– ³íôîðìàö³¿, ùî ïîäàºòüñÿ Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè, ó ðàç³ â÷èíåííÿ
ïðàâî÷èíó íà ôîíäîâ³é á³ðæ³ ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, îáë³ê ÿêèõ âåäå Íàö³îíàëüíèé
áàíê Óêðà¿íè;

– ðîçïîðÿäæåííÿ, ùî ïîäàºòüñÿ êîæíèì äåïîíåíòîì, ùî º ñòîðîíîþ ïðàâî÷èíó, –
ó ðàç³ â÷èíåííÿ äåïîíåíòàìè îäí³º¿ äåïîçèòàðíî¿ óñòàíîâè ïðàâî÷èíó ùîäî ö³ííèõ
ïàïåð³â ïîçà ôîíäîâèìè á³ðæàìè áåç äîäåðæàííÿ ïðè ðîçðàõóíêàõ ïðèíöèïó
“ïîñòàâêà ö³ííèõ ïàïåð³â ïðîòè îïëàòè”;

– ðîçïîðÿäæåííÿ, ùî ïîäàºòüñÿ äåïîíåíòîì òà Íàö³îíàëüíèì äåïîçèòàð³ºì
àáî Íàö³îíàëüíèì áàíêîì Óêðà¿íè, – ó ðàç³ â÷èíåííÿ äåïîíåíòàìè ð³çíèõ äåïîçè-
òàðíèõ óñòàíîâ ïðàâî÷èíó ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â ïîçà ôîíäîâèìè á³ðæàìè áåç
äîäåðæàííÿ ïðè ðîçðàõóíêàõ ïðèíöèïó “ïîñòàâêà ö³ííèõ ïàïåð³â ïðîòè îïëàòè”;

– ðîçïîðÿäæåííÿ òà ³íøèõ äîêóìåíò³â, ùî ïîäàþòüñÿ äåïîíåíòîì, – ó ðàç³
âñòàíîâëåííÿ àáî çíÿòòÿ îáìåæåííÿ ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè òà ïðàâ çà ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè â³äíîñíî ïðàâ öüîãî äåïîíåíòà;

– â³äïîâ³äíèõ äîêóìåíò³â – ó ðàç³ ñïàäêóâàííÿ, ïðàâîíàñòóïíèöòâà òîùî;
– ð³øåííÿ ñóäó àáî óïîâíîâàæåíîãî çàêîíîì äåðæàâíîãî îðãàíó àáî éîãî ïî-

ñàäîâî¿ îñîáè;
– ðîçïîðÿäæåííÿ, ùî ïîäàºòüñÿ Íàö³îíàëüíèì äåïîçèòàð³ºì àáî Íàö³îíàëüíèì

áàíêîì Óêðà¿íè, – ó ðàç³ çä³éñíåííÿ ðîçðàõóíê³â çà ïðàâî÷èíàìè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â,
â÷èíåíèõ íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ àáî ïîçà ôîíäîâîþ á³ðæåþ, ÿêùî ïðîâîäÿòüñÿ ðîç-
ðàõóíêè çà ïðèíöèïîì “ïîñòàâêà ö³ííèõ ïàïåð³â ïðîòè îïëàòè”. Òàê³ çì³íè íà ðàõóí-
êàõ ó ö³ííèõ ïàïåðàõ òàêîæ â³äîáðàæàþòüñÿ äåïîçèòàðíèìè óñòàíîâàìè òà/àáî äåïî-
çèòàð³ÿìè-êîðåñïîíäåíòàìè íà ï³äñòàâ³ ³íôîðìàö³¿, ùî ïîäàºòüñÿ Ðîçðàõóíêîâèì
öåíòðîì1 (³íôîðìàö³¿, ùî ïîäàºòüñÿ ôîíäîâîþ á³ðæåþ, ó ðàç³ ïðîâàäæåííÿ êë³ðèíãîâî¿
ä³ÿëüíîñò³ Íàö³îíàëüíèì äåïîçèòàð³ºì).

Ñåðåä çëîâæèâàíü, õàðàêòåðíèõ äëÿ ðåºñòðàòîðñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, ìîæíà âèä³ëèòè:
ðîçêðàäàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â, íåïðàâîì³ðíå âèêîðèñòàííÿ ðåºñòðàòîðîì êîíô³äåíö³é-
íî¿ ³íôîðìàö³¿, ÷èíåííÿ òèñêó íà âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ç ìåòîþ ¿õ ïðèìóøåííÿ
äî ïðîäàæó ö³ííèõ ïàïåð³â, íåçàêîííó â³äìîâó (óõèëåííÿ) â³ä âíåñåííÿ çàïèñ³â ó
ñèñòåìó ðåºñòðó ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, âíåñåííÿ ó ðåºñòð íåäîñòîâ³ðíèõ â³äîìîñòåé,
ïîðóøåííÿ ñòðîê³â âèäà÷³ âèïèñîê ç óêàçàíîãî ðåºñòðó, íåâèêîíàííÿ àáî íåíàëåæíå
âèêîíàííÿ îñîáîþ, ÿêà çä³éñíþº âåäåííÿ ðåºñòðó ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ³íøèõ çà-
êîííèõ âèìîã âëàñíèêà ö³ííèõ ïàïåð³â, àáî îñîáè, ùî ä³º â³ä éîãî ³ìåí³, àáî íîì³-
íàëüíîãî óòðèìóâà÷à ö³ííèõ ïàïåð³â.

Ïðè öüîìó ðîçêðàäàííÿ àêö³é øëÿõîì âèêîðèñòàííÿ ï³äðîáëåíîãî ïåðåäàòíîãî
ðîçïîðÿäæåííÿ â³äíîñèòüñÿ äî êëàñè÷íèõ çëîâæèâàíü ó ïðîöåñ³ ðåºñòðàòîðñüêî¿
ä³ÿëüíîñò³.

1 Ðîçðàõóíêîâèé öåíòð çàáåçïå÷óº çä³éñíåííÿ ãðîøîâèõ ðîçðàõóíê³â çà ïðàâî÷èíàìè ùîäî ö³ííèõ
ïàïåð³â, óêëàäåíèìè íà ôîíäîâèõ á³ðæàõ òà ïîçà ôîíäîâîþ á³ðæåþ, ÿêùî ïðîâîäÿòüñÿ ðîçðàõóíêè çà
ïðèíöèïîì “ïîñòàâêà ö³ííèõ ïàïåð³â ïðîòè îïëàòè”. Â Óêðà¿í³ ìîæå ³ñíóâàòè ëèøå îäèí Ðîçðàõóíêîâèé
öåíòð. Ðîçðàõóíêîâèé öåíòð â³äêðèâàº òà âåäå ãðîøîâ³ ðàõóíêè ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó.
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Çëîâæèâàííÿ ðåºñòðàòîðà, ïîâ’ÿçàí³ ç íåïðàâîì³ðíèì âèêîðèñòàííÿì êîíô³äåí-
ö³éíî¿ ³íôîðìàö³¿, ìîæóòü ïðèéìàòè ð³çíó ôîðìó:

– íàäàííÿ åì³òåíòó êîíô³äåíö³éíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî îñ³á, ÿê³ îòðèìàëè âèïèñêè
ç ðåºñòðó äëÿ ïðîäàæó àêö³é. Áåçïîñåðåäí³é ìîòèâ öèõ ä³é – çàáåçïå÷èòè êîíöåíòðà-
ö³þ âëàäè â ðóêàõ ìåíåäæìåíòó ï³äïðèºìñòâà ³ ïåðåøêîäèòè ïåðåðîçïîä³ëó êîíò-
ðîëüíîãî ïàêåòà àêö³é ó âëàñí³ñòü ñòîðîíí³õ ³íâåñòîð³â. Îòðèìàííÿ êîíô³äåíö³éíî¿
³íôîðìàö³¿ ïðî óãîäè ïî àêö³ÿõ, çä³éñíåíèõ àêö³îíåðàìè – ïðàö³âíèêàìè ï³äïðèºì-
ñòâà, äîçâîëÿº âèêîðèñòîâóâàòè ¿¿ äëÿ çä³éñíåííÿ òèñêó íà íèõ ç ìåòîþ íåäîïóùåííÿ
íåêîíòðîëüîâàíî¿ àäì³í³ñòðàö³ºþ ðåàë³çàö³¿ àêö³é;

– âèêîðèñòàííÿ ðåºñòðàòîðîì êîíô³äåíö³éíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðè çä³éñíåíí³ îïå-
ðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè.

²ñòîð³¿ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè â³äîì³ âèïàäêè âòðàòè ñèñòåìè
ðåºñòð³â âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â (íàïðèêëàä, ÂÀÒ “Ñóìèîáëåíåðãî”) òà ñïðîáè
÷åðåç ñóäîâ³ îðãàíè âèçíàòè ôàêò âòðàòè ñèñòåìè ðåºñòð³â. Íåð³äêî ðåºñòðàòîðè ç
òèõ ÷è ³íøèõ ïðè÷èí â³äìîâëÿþòüñÿ íàäàâàòè ðåºñòð äëÿ ïðîâåäåííÿ çàãàëüíèõ
çáîð³â àêö³îíåð³â ï³äïðèºìñòâà.

Íîðìàòèâíèìè äîêóìåíòàìè ÍÊÖÏÔÐ ïåðåäáà÷åíî îáîâ’ÿçîê ðåºñòðàòîðà
ïåðåä âíåñåííÿì ó ñèñòåìó ðåºñòðó äàíèõ ïðî âëàñíèêà ö³ííèõ ïàïåð³â âèâ÷èòè
ïîäàíèé ïàêåò äîêóìåíò³â íà íàÿâí³ñòü âñ³õ íåîáõ³äíèõ â³äîìîñòåé ïðî âëàñíèêà
(íîì³íàëüíîãî óòðèìóâà÷à, çàñòàâîäåðæàòåëÿ, óïîâíîâàæåíó îñîáó) ö³ííèõ ïàïåð³â.
Øèðîê³ ïîâíîâàæåííÿ ç³ çáîðó òà àíàë³çó ³íôîðìàö³¿ ïðî âëàñíèêà ö³ííèõ ïàïåð³â
äîçâîëÿþòü ðåºñòðàòîðó âèêîðèñòîâóâàòè ¿¿ íåêîðåêòíî, íàïðèêëàä çàáëîêóâàòè òó
÷è ³íøó óãîäó, àðãóìåíòóþ÷è öå íåäîñòàòí³ñòþ àáî íåòî÷í³ñòþ â³äîìîñòåé, íàäàíèõ
çàÿâíèêîì.

Ç ³íøîãî áîêó, íà ôîíäîâîìó ðèíêó çóñòð³÷àþòüñÿ âèïàäêè òèñêó íà ðåºñòðà-
òîð³â, êîëè îñêàðæóºòüñÿ çàêîíí³ñòü îïåðàö³é, ðàí³øå ïðîâåäåíèõ ó ñèñòåìàõ ðåºñòð³â.
Íàïðèêëàä, ï³ñëÿ þðèäè÷íîãî àíàë³çó äîêóìåíò³â íåçàêîííî ðîáëÿòüñÿ âèñíîâêè
ïðî íåäîñòàòí³ñòü ï³äñòàâ äëÿ ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè.

×åðåç ðåºñòðàòîð³â íåäîáðîñîâ³ñí³ ó÷àñíèêè ôîíäîâîãî ðèíêó ìîæóòü ãàëüìó-
âàòè çä³éñíåííÿ óãîä ç àêö³ÿìè òîâàðèñòâà, â³äñòîðîíÿòè òèõ ÷è ³íøèõ àêö³îíåð³â
â³ä ó÷àñò³ â óïðàâë³íí³ òîâàðèñòâîì (íàïðèêëàä, íå äîïóñêàòè ¿õ äî ó÷àñò³ â çàãàëüíèõ
çáîðàõ àêö³îíåð³â àáî ïðèõîâóâàòè íåîáõ³äíó ³íôîðìàö³þ).

Ó 2009 ð. Ñëóæáîþ áåçïåêè Óêðà¿íè â Õàðê³âñüê³é îáëàñò³ áóëè âèÿâëåí³ ñëóæ-
áîâ³ çëî÷èíè â îäí³é ç õàðê³âñüêèõ êîìåðö³éíèõ ñòðóêòóð, ÿêà çä³éñíþâàëà ä³ÿëüí³ñòü
ó ñôåð³ ðåºñòðàö³¿ ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè. Òàê, ñï³âðîá³òíèêè ÑÁÓ âñòàíîâèëè,
ùî ñëóæáîâ³ îñîáè õàðê³âñüêî¿ ô³ðìè-ðåºñòðàòîðà â ïåð³îä ç ñåðïíÿ 2008 ð. äî ëþòîãî
2009 ð. âíîñèëè çàâ³äîìî íåäîñòîâ³ðí³ äàí³ äî îô³ö³éíèõ äîêóìåíò³â – ðåºñòð âëàñ-
íèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ ïàïåð³â. Çëîâæèâàþ÷è ñâî¿ì ñëóæáîâèì ñòàíîâèùåì òà ä³þ÷è
ó çìîâ³ ç òðåò³ìè îñîáàìè, êåð³âíèêè çàçíà÷åíî¿ ô³ðìè ñàìîâ³ëüíî çì³íèëè â ðåºñòð³
àêö³îíåð³â îäíîãî ç ï³äïðèºìñòâ Õàðê³âùèíè â³äîìîñò³ ïðî âëàñíèê³â ³ìåííèõ àêö³é.
Ó ðåçóëüòàò³ òàêèõ ä³é á³ëüøå 70 òèñÿ÷ àêö³é õàðê³âñüêîãî ï³äïðèºìñòâà áóëè íåçà-
êîííî çàðåºñòðîâàí³ çà ³íîçåìíèì ï³äïðèºìñòâîì. Çà ìàòåð³àëàìè Óïðàâë³ííÿ ÑÁÓ
ïðîêóðàòóðîþ Õàðê³âñüêîãî ðàéîíó áóëî ïîðóøåíî êðèì³íàëüíó ñïðàâó çà îçíàêàìè
çëî÷èíó, ïåðåäáà÷åíîãî ÷. 2 ñò. 364 Êðèì³íàëüíîãî êîäåêñó Óêðà¿íè (çëîâæèâàííÿ
âëàäîþ àáî ñëóæáîâèì ñòàíîâèùåì, ÿêå ñïðè÷èíèëî òÿæê³ íàñë³äêè) òà ÷. 2 ñò. 366
ÊÊ Óêðà¿íè (ñëóæáîâå ï³äðîáëåííÿ, ÿêå ñïðè÷èíèëî òÿæê³ íàñë³äêè).

Âàæëèâèì íàïðÿìîì ïðîòèä³¿ çëî÷èííîñò³ ó ñôåð³ îáë³êó ïðàâ âëàñíîñò³ íà
ö³íí³ ïàïåðè òàêîæ º çàïîá³ãàííÿ òà âèêðèòòÿ ëåãàë³çàö³¿ (â³äìèâàííÿ) äîõîä³â, îäåð-
æàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì. Ï³äâàëèíîþ îðãàí³çàö³éíèõ çàñàä êîíòðîëþ çà ä³ÿëüí³ñòþ
ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî ðèíêó – ñóá’ºêò³â ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó ñòàëî
ïðèéíÿòòÿ Íàö³îíàëüíîþ êîì³ñ³ºþ ç ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó Óêðà¿íè
ð³øåííÿ “Ïðî âèçíà÷åííÿ êðèòåð³¿â, çà ÿêèìè îö³íþºòüñÿ ðèçèê ñóá’ºêòà ïåðâèííîãî
ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó – ïðîôåñ³éíîãî ó÷àñíèêà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â áóòè âèêî-
ðèñòàíèì äëÿ â³äìèâàííÿ äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñóâàííÿ
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òåðîðèçìó” â³ä 30 ñåðïíÿ 2011 ð. ¹ 1177, ìåòîþ ÿêîãî º âèçíà÷åííÿ êðèòåð³¿â, çà
ÿêèìè îö³íþºòüñÿ ðèçèê ñóá’ºêòà ïåðâèííîãî ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó – ïðîôåñ³é-
íîãî ó÷àñíèêà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, áóòè âèêîðèñòàíèì äëÿ â³äìèâàííÿ äîõîä³â,
îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñóâàííÿ òåðîðèçìó. Äî ñóá’ºêò³â ïåðâèííîãî
ô³íàíñîâîãî ìîí³òîðèíãó, çîêðåìà, â³äíîñÿòüñÿ ðåºñòðîóòðèìóâà÷³, òîðãîâö³ ö³ííèìè
ïàïåðàìè – çáåð³ãà÷³.

ßê ïîêàçàëè ðåçóëüòàòè ïåðåâ³ðîê ÍÊÖÏÔÐ ïðîôåñ³éíèõ ó÷àñíèê³â ôîíäîâîãî
ðèíêó, íàéá³ëüøå ïîðóøåíü çàêîíîäàâñòâà ó ñôåð³ çàïîá³ãàííÿ òà ïðîòèä³¿ ëåãàë³çàö³¿
(â³äìèâàííþ) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñóâàííþ òåðîðèçìó
âèÿâëåíî â ä³ÿëüíîñò³ òîðãîâö³â ö³ííèìè ïàïåðàìè, ó òîìó ÷èñë³ òîðãîâö³â-çáåð³ãà÷³â,
îñê³ëüêè ö³ ñóá’ºêòè óêëàäàþòü, âèêîíóþòü òà îáë³êîâóþòü îïåðàö³¿ ç ö³ííèìè ïàïå-
ðàìè. Çà ðåçóëüòàòàìè çàçíà÷åíèõ ïåðåâ³ðîê ñåðåä îñíîâíèõ âèä³â ïîðóøåíü º íåâèÿâ-
ëåííÿ, íåñâîº÷àñíå âèÿâëåííÿ òà ïîðóøåííÿ ïîðÿäêó ðåºñòðàö³¿ ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é,
ùî â³äïîâ³äíî äî çàêîíîäàâñòâà ï³äëÿãàþòü ô³íàíñîâîìó ìîí³òîðèíãó, à òàêîæ
ïîðóøåííÿ âèìîã ùîäî ³äåíòèô³êàö³¿ òà âèâ÷åííÿ ô³íàíñîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ îñ³á (êë³ºíò³â,
äåïîíåíò³â) ó âèïàäêàõ, ïåðåäáà÷åíèõ çàêîíîäàâñòâîì.

ÍÊÖÏÔÐ âåäåòüñÿ òà îïðèëþäíþºòüñÿ íà îô³ö³éíîìó âåá-ñàéò³ ïåðåë³ê åì³-
òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðî ÿê³ º â³äîìîñò³ ùîäî â³äñóòíîñò³ çà ì³ñöåçíàõîäæåííÿì
þðèäè÷íî¿ îñîáè, àáî ïðî ÿê³ â³äñóòíº ï³äòâåðäæåííÿ â³äîìîñòåé ïðî þðèäè÷íó
îñîáó, ÿêèé íà ê³íåöü 2011 ðîêó íàë³÷óâàâ 2246 åì³òåíò³â ö³ííèõ ïàïåð³â. Öÿ ³íôîð-
ìàö³ÿ º êîðèñíîþ äëÿ îö³íêè ðèçèêó ïðîâåäåííÿ îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè,
ïîâ’ÿçàíèõ ç ëåãàë³çàö³ºþ (â³äìèâàííÿì) äîõîä³â, îäåðæàíèõ çëî÷èííèì øëÿõîì,
íà ôîíäîâîìó ðèíêó.

Îòæå, çâàæàþ÷è íà çá³ëüøåííÿ ê³ëüêîñò³ âèÿâëåíèõ ïðàâîïîðóøåíü ó ñôåð³
äåïîçèòàðíîãî îáë³êó òà ðåºñòðàö³¿ ïðàâ âëàñíîñò³ íà ³ìåíí³ ö³íí³ ïàïåðè, òà ç ìåòîþ
ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ ä³ÿëüíîñò³ îðãàí³â âíóòð³øí³õ ñïðàâ ç âèêðèòòÿ òà ðîçêðèòòÿ
çëî÷èí³â, ùî â÷èíÿþòüñÿ ó ïðîöåñ³ çä³éñíåííÿ äåïîçèòàðíèìè óñòàíîâàìè òà
ðåºñòðîóòðèìóâà÷àìè îïåðàö³é ç îáë³êó ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè, äîö³ëüíî
ðîçðîáèòè äåòàë³çîâàí³ ðåêîìåíäàö³¿ ïðàö³âíèêàì ÄÑÁÅÇ ç ïîë³ïøåííÿ îïåðàòèâíî¿
ðîáîòè ó öüîìó íàïðÿì³.

Âàæëèâèìè çàâäàííÿìè çà íàïðÿìîì ïðîòèä³¿ çëîâæèâàííÿì íà ôîíäîâîìó
ðèíêó º ðîçðîáêà ìåòîäèê ç âèÿâëåííÿ çëî÷èí³â òà ³íøèõ ïðàâîïîðóøåíü, ïîâ’ÿçàíèõ
ç ìàí³ïóëþâàííÿì ö³íàìè íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðîòèïðàâíèì âèêîðèñòàííÿì
³íñàéäåðñüêî¿ ³íôîðìàö³¿, âåäåííÿì “ïîäâ³éíèõ” ðåºñòð³â âëàñíèê³â ³ìåííèõ ö³ííèõ
ïàïåð³â, óìèñíèìè âòðàòîþ, ïîøêîäæåííÿì, çíèùåííÿì áàç äàíèõ ó äåïîçèòàðíèõ
óñòàíîâàõ ùîäî îáë³êó ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³ ïàïåðè.

Çàõèñò ïðàâ âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â ó äåïîçèòàðí³é ñèñòåì³, íàëåæíå âèêîíàí-
íÿ äîãîâîð³â çà ö³ííèìè ïàïåðàìè äåïîíåíò³â òà ðåºñòðàö³ÿ ïðàâ âëàñíîñò³ íà ö³íí³
ïàïåðè ìàþòü çàáåçïå÷óâàòèñÿ øëÿõîì ñâîº÷àñíîãî òà åôåêòèâíîãî çàïîá³ãàííÿ
øàõðàéñòâó òà ³íøèì çëîâæèâàííÿì, ï³äâèùåííÿ ãàðàíò³é íàëåæíî¿ îïëàòè ïðèäáà-
íèõ äåïîíåíòàìè ö³ííèõ ïàïåð³â òà íàä³éíîãî çáåð³ãàííÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ó äåïîçè-
òàð³ÿõ òà óñòàíîâàõ çáåð³ãà÷³â.

Äîñë³äæåííÿ ïðîöåñ³â ðîçâèòêó òà ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó â Óêðà¿í³
âêàçóº íà íåîáõ³äí³ñòü ïåðøî÷åðãîâîãî âèð³øåííÿ ïðîáëåì, ïîâ’ÿçàíèõ ³ç â³äñóòí³ñòþ
ðîçâèíåíî¿ äåïîçèòàðíî¿ òà á³ðæîâî¿ ñèñòåì, â³äñóòí³ñòþ åôåêòèâíî¿ ñèñòåìè êîíòðîëþ
òà íàëåæíîãî çàõèñòó ïðàâ âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, çîêðåìà àêö³é, ïîâ³ëüíèì
ðîçâèòêîì ô³íàíñîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, íèçüêîþ ÷àñòêîþ îðãàí³çîâàíîãî ôîíäîâîãî
ðèíêó, ùî ñïðèÿº ìàí³ïóëþâàííþ ö³íîóòâîðåííÿì êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â.
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