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ÅËÅÊÒÐÎÍÍÎ-ÁÀÍÊÍÎÒÍÀ ÏËÀÒ²ÆÍÀ ÑÈÑÒÅÌÀ ßÊ ÇÀÑ²Á
ÇÀÁÅÇÏÅ×ÅÍÍß Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ¯ ÍÅÇÀËÅÆÍÎÑÒ² ÄÅÐÆÀÂÈ

Îá´ðóíòîâóºòüñÿ íåîáõ³äí³ñòü ðåôîðìóâàííÿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè òà ââåäåííÿ â
îá³ã åëåêòðîííèõ áàíêíîò ÿê çàñîáó ôîðìóâàííÿ âàëþòíèõ ðåçåðâ³â. Íàâîäÿòüñÿ çàõèñí³
ìåõàí³çìè åëåêòðîííî-áàíêíîòíî¿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè â³ä ôîðìóâàííÿ çîâí³øí³õ
âàëþòíèõ áîðã³â Óêðà¿íè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: âàëþòà, áåçãîò³âêîâ³ ãðîø³, íåñòà÷à ãðîøîâî¿ ë³êâ³äíîñò³, âàëþòí³
çàïîçè÷åííÿ, åëåêòðîíí³ áàíêíîòè, åëåêòðîííî-áàíêíîòíà ïëàò³æíà ñèñòåìà.

Îáîñíîâûâàåòñÿ íåîáõîäèìîñòü ðåôîðìèðîâàíèÿ ïëàòåæíîé ñèñòåìû è ââåäåíèÿ
â îáîðîò ýëåêòðîííûõ áàíêíîò êàê ñðåäñòâà ôîðìèðîâàíèÿ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ.
Ïðèâîäÿòñÿ çàùèòíûå ìåõàíèçìû ýëåêòðîííî-áàíêíîòíîé ïëàòåæíîé ñèñòåìû îò
ôîðìèðîâàíèÿ âíåøíèõ âàëþòíûõ äîëãîâ Óêðàèíû.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: âàëþòà, áåçíàëè÷íûå ñðåäñòâà, íåõâàòêà äåíåæíîé ëèêâèä-
íîñòè, âàëþòíûå çàäîëæåííîñòè, ýëåêòðîííûå áàíêíîòû, ýëåêòðîííî-áàíêíîòíàÿ
ïëàòåæíàÿ ñèñòåìà.

Paper explains the necessity of the reforming the payment system and the issuance of
electronic banknotes as means of building foreign exchange reserves.

Keywords: foreign currency, written order on account, pressure for money liquidity,
foreign currency debts, electronic banknotes, electronic banknotes system.

Íàéá³ëüø íåãàòèâíèì íàñë³äêîì ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008 ðîêó äëÿ óê-
ðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè ñòàâ äåô³öèò îáîðîòíèõ êîøò³â. Äëÿ ï³äòðèìêè ñòàá³ëüíîñò³
íàö³îíàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè íàøà äåðæàâà áóëà çìóøåíà âäàâàòèñÿ äî çîâí³øí³õ
çàïîçè÷åíü, ùî ïîñòàâèëî ¿¿ ó ô³íàíñîâó çàëåæí³ñòü â³ä ³íîçåìíèõ êðåäèòîð³â.

Ïðîáëåìàì ïðè÷èí âèíèêíåííÿ òà ñïîñîáàì ïîäîëàííÿ íåãàòèâíèõ íàñë³äê³â
ô³íàíñîâî¿ êðèçè ïðèñâÿ÷óâàëèñü ïðàö³ òàêèõ â³ò÷èçíÿíèõ íàóêîâö³â òà ïîë³òèê³â ³
çàðóá³æíèõ â÷åíèõ ÿê Ì. Àçàðîâ, Ã. Áàãðàòÿí, Î. ªâòóõ, ². Êðàâ÷åíêî, ª. Ëèñåíêî,
Â. Ì³ùåíêî, Ñ. Íàóìåíêîâà, Ì. Ïàöåðà, Î. Ïåòðèê, À. Ñîìèê, Ñ. Ò³ã³ïêî, Ñ. Ãëàçüºâ,
Â. Äåìåíòüºâ, À. Êóäð³í, Á. Äæîâàí³ê òà ³íøèõ. Âèêîðèñòîâóþ÷è çäîáóòîê íàçâàíèõ
âèùå íàóêîâö³â, ìè âêàçóºìî íà íåäîë³êè íàö³îíàëüíî¿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè ³ ïðîïî-
íóºìî çàõîäè ç ¿¿ âäîñêîíàëåííÿ, ùî äîçâîëÿòü íå âäàâàòèñÿ äî çîâí³øí³õ çàïîçè÷åíü
ó êðèçîâ³ ïåð³îäè.

Ñó÷àñíà ïëàò³æíà ñèñòåìà, ùî ä³º çà äîïîìîãîþ âèêîðèñòàííÿ áåçãîò³âêîâèõ
ãðîøîâèõ êîøò³â, ìàº ðÿä ñèñòåìíèõ íåäîë³ê³â, êðàéíº âèðàæåííÿ ÿêèõ ïðîÿâëÿºòüñÿ
â íåñòà÷³ ãðîøîâî¿ ë³êâ³äíîñò³ – ïðîñò³øå êàæó÷è, ó â³äñóòíîñò³ îá³ãîâèõ êîøò³â â
åêîíîì³ö³.

Ó öüîìó âèïàäêó äåðæàâà íå ìîæå âèïóñòèòè â îá³ã äëÿ ôóíêö³îíóâàííÿ
åêîíîì³êè íåäîñòàòí³ êîøòè, îñê³ëüêè öüîìó ñóïåðå÷èòü ñàìà ïðèðîäà áåçãîò³âêîâèõ
ãðîøåé. Áåçãîò³âêîâ³ ãðîø³ – öå áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, ÿê³ âèêîíóþòü ôóíêö³þ
ðîçðàõóíêîâèõ çàñîá³â [1, ñ. 4, 7; 3, ï. 1.4]. Òîáòî áåçãîò³âêîâ³ ãðîø³ – öå áîðãè.
ßêùî â åêîíîì³ö³ ç áóäü-ÿêî¿ ïðè÷èíè âèíèêàº íåäîñòà÷à ãðîøåé (ô³íàíñîâà êðèçà),
òî âèïóñêàòè â îá³ã íîâ³ áåçãîò³âêîâ³ ãðîø³ îçíà÷àº ðîáèòè íîâ³ áîðãè, ïðè òîìó, ùî
ñòàð³ í³êóäè íå ïîä³ëèñÿ. Ó ðàç³ ïåðåâèùåííÿ êðèòè÷íî¿ ìàñè êîøò³â-áîðã³â (ïåðå-
âèùåííÿ ðîçì³ðó áîðã³â íàä ìîæëèâ³ñòþ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ç íèìè ðîç-
ðàõóâàòèñÿ) äåðæàâà ñòàº áàíêðóòîì – îãîëîøóºòüñÿ äåôîëò.

Òàêèì ÷èíîì, íàö³îíàëüíà ïëàò³æíà ñèñòåìà çìóøåíà çâåðòàòèñÿ äî ³íîçåìíèõ
ïîçèê äëÿ ââåäåííÿ îá³ãîâèõ êîøò³â ó ñâîþ åêîíîì³êó. ²íîçåìí³ æ ãðîø³ çàáåçïå-
÷óþòüñÿ åêîíîì³êàìè òèõ êðà¿í, äå âîíè º ïëàò³æíèì çàñîáîì. Ïàðàäîêñ òàêî¿ ñèòóàö³¿
ïîëÿãàº â òîìó, ùî ïðè íåñòà÷³ ïëàò³æíèõ çàñîá³â â ³íøèõ åêîíîì³êàõ (çàãàëüíà
êðèçà ë³êâ³äíîñò³) çàëó÷åííÿ ³íîçåìíèõ ïîçèê – öå çàëó÷åííÿ ÷óæèõ íåçàáåçïå÷åíèõ
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áîðã³â. Àäæå çà â³äñóòíîñò³ îá³ãîâèõ êîøò³â êðà¿íà-ïîçè÷àëüíèê ïðîñòî «äðóêóº»
ãðîø³ äëÿ äà÷³ â áîðã. Ö³ ãðîø³ º í³÷èì íå çàáåçïå÷åí³ áîðãè, àëå ââåäåííÿ ¿õ â îá³ã
÷óæî¿ åêîíîì³êè äîçâîëÿº çàáåçïå÷èòè ¿õ ïëàò³æíó ñïðîìîæí³ñòü òîâàðîîá³ãîì ö³º¿
åêîíîì³êè. Ó âèãðàø³ áóäå ò³ëüêè êðà¿íà-ïîçè÷àëüíèê, ïîçàÿê çà ðàõóíîê ÷óæî¿
åêîíîì³êè âîíà áóäå ïîêðèâàòè ñâî¿ áîðãè, ïåðåêëàâøè ¿õ òÿãàð íà ³íø³ êðà¿íè.

Äëÿ óíèêíåííÿ ïîä³áíèõ ñèòóàö³é â ãðîøîâ³é ñèñòåì³ Óêðà¿íè àâòîð ñòàòò³
ïðîïîíóº çàïðîâàäèòè â îá³ã íîâó ôîðìó ãðîøåé – åëåêòðîíí³ áàíêíîòè. Åëåêòðîíí³
áàíêíîòè (äàë³ – ÅÁ) – öå åëåêòðîíí³ êîäè íà åëåêòðîííèõ íîñ³ÿõ ³íôîðìàö³¿ îïå-
ðàòîðà ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè, ÿê³ º çàñîáîì îá³ãó é ïëàòåæó. Ïëàò³æíà ñïðîìîæí³ñòü ³
ñïðàâæí³ñòü áàíêíîòè çàáåçïå÷óºòüñÿ çàêðèòîþ ïëàò³æíîþ ñèñòåìîþ. Ìîæíà ñêàçàòè,
ùî åëåêòðîíí³ áàíêíîòè – öå åëåêòðîííà ãîò³âêà. Òàêèì ÷èíîì, ó äåðæàâ³ áóäóòü
îáåðòàòèñÿ ãðîø³ ó ôîðì³: ãîò³âêîâèõ ãðîøåé – “ô³çè÷íî¿” (ïàïåðîâî¿) ãîò³âêè;
åëåêòðîííèõ áàíêíîò – åëåêòðîííî¿ ãîò³âêè.

Åëåêòðîííà áàíêíîòà ÿê åëåêòðîíí³é êîä ñêëàäàºòüñÿ ç áëîê³â êîä³â, ÿê³ ì³ñòÿòü
³íôîðìàö³þ ïðî: êîä âàëþòè çã³äíî ç ISO 4217 (íàïðèêëàä, 980 – ãðèâíÿ, 840 –
äîëàð), íîì³íàë áàíêíîòè, ð³ê òà íîìåð åì³ñ³¿, íîìåð áàíêíîòè, òèï (ñòàí) áàíêíîòè.

Ïðîòå äàíà ôîðìà ãðîøåé, çâ³ñíî, íå ìîæå ³ñíóâàòè ñàìà ïî ñîá³. Äëÿ ¿¿ ³ñíóâàííÿ
òà åôåêòèâíîãî ôóíêö³îíóâàííÿ íåîáõ³äíà âëàñíà ïëàò³æíà ñèñòåìà – åëåêòðîííî-
áàíêíîòíà.

Åëåêòðîííî-áàíêíîòíà ïëàò³æíà ñèñòåìà (äàë³ – ÅÏÑ) – ñóêóïí³ñòü ïðàâèë,
ïðîöåäóð ³ òåõí³÷íî¿ ³íôðàñòðóêòóðè, ùî çàáåçïå÷óþòü îá³ã åëåêòðîííèõ áàíêíîò.
Öåíòðàëüíå ì³ñöå â ñòðóêòóð³ åëåêòðîííî-áàíêíîòíî¿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè ïîñ³äàº ¿¿
Ðîçðàõóíêîâî-êàñîâèé öåíòð (ÐÊÖ ÅÏÑ). Åëåêòðîííî-áàíêíîòíà ïëàò³æíà ñèñòåìà
äîçâîëèòü áåçáîë³ñíî âèõîäèòè ³ç ñèòóàö³é, êîëè âèíèêàº íåñòà÷à ãðîøîâî¿ ë³êâ³ä-
íîñò³, íå âäàþ÷èñü äî çîâí³øí³õ ïîçèê, ³ ìàòèìå ðÿä çàõèñíèõ ìåõàí³çì³â, ÿê â³ä
ïàä³ííÿ ãðîøîâî¿ ë³êâ³äíîñò³, òàê ³ â³ä “íàêà÷óâàííÿ” íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ÷óæèìè
íåçàáåçïå÷åíèìè ïëàò³æíèìè çàñîáàìè.

Äëÿ ðîçêðèòòÿ öèõ ìåõàí³çì³â çðîáèìî ïîð³âíÿëüíèé àíàë³ç ïîâåä³íêè ñó÷àñíî¿
áåçãîò³âêîâî¿ òà åëåêòðîííî-áàíêíîòíî¿ ïëàò³æíèõ ñèñòåì ïðè çìåíøåíí³ îá³ãîâèõ
êîøò³â â åêîíîì³ö³.

1. Ìåõàí³çì âèíèêíåííÿ íåñòà÷³ ãðîøîâî¿ ë³êâ³äíîñò³ íà ïðèêëàä³ ô³íàíñîâî¿ êðèçè
2008 ðîêó (äèâ. Ñõåìó 1):

1. Ôåäåðàëüíà ðåçåðâíà ñèñòåìà ÑØÀ ï³äí³ìàº ðîçì³ð îáë³êîâî¿ ñòàâêè ÔÐÑ,
ùî â ðåçóëüòàò³ ðîáèòü êðåäèòè äîðîãèìè ³ âñÿ íèçêà ïîçè÷àëüíèê³â çìóøåíà
ï³äí³ìàòè ïðîöåíòí³ ñòàâêè äëÿ ñâî¿õ ïîçè÷àëüíèê³â (àáî âèìàãàòè â³ä íèõ íåãàéíîãî
ïîãàøåííÿ âñ³º¿ ñóìè áîðãó) [4]. Òàêîæ ÔÐÑ ÑØÀ ìîæå ïðîñòî ïðèïèíèòè
ïåðåêðåäèòîâóâàòè ñâî¿õ ïîçè÷àëüíèê³â-áàíêè.

Âíàñë³äîê öüîãî ê³íöåâèé ïîçè÷àëüíèê – óêðà¿íñüêèé ÑÏÄ, íå ò³ëüêè íå îòðèìóº
íîâ³ êðåäèòè, àëå òàêîæ ïîâèíåí òåðì³íîâî ðîçðàõóâàòèñÿ çà ñòàð³.

Ñõåìà 1. Ñõåìà ìåõàí³çìó ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2008 ðîêó
(íåñòà÷à ãðîøîâî¿ ë³êâ³äíîñò³).
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2. Â³äñóòí³ñòü êîøò³â ó Ïîçè÷àëüíèêà íå äîçâîëÿº éîìó âèðîáëÿòè íîâèé òîâàð,
îñê³ëüêè íåìàº êîøò³â íà çàêóï³âëþ ñèðîâèíè (ìàòåð³àë³â, ïîñëóã, ðîá³ò) äëÿ âèðîá-
íèöòâà òîâàðó. Îäíî÷àñíî â³ëüí³ êîøòè âèëó÷àþòüñÿ â íüîãî ó âèãëÿä³ ïîãàøåííÿ
êðåäèòíèõ ñóì.

3. Ïîçè÷àëüíèê ïðîäàº ùå íàÿâí³ ó íüîãî òîâàðè, àëå ñêîðî÷åííÿ êîøò³â ó ³í-
øèõ ÑÏÄ ïðèçâîäèòü äî ïàä³ííÿ ïðîäàæ³â. ×àñòî íàÿâíèé òîâàð çàëèøàºòüñÿ íå-
ïðîäàíèì, à íîâèé – íå âèðîáëÿºòüñÿ. Ç ïðîäàíèõ òîâàð³â ÑÏÄ ñïëà÷óº ïîäàòêè ç
îá³ãó.

4. Ïîçè÷àëüíèê îòðèìóº äîõîäè (ïðèáóòîê) ³ ñïëà÷óº ïîäàòêè ç äîõîä³â. Ç
ïàä³ííÿì îá³ã â ÑÏÄ, ñóìè ñïëà÷åíèõ ïîäàòê³â äî áþäæåò³â Óêðà¿íè ð³çêî ïàäàþòü.

5. Ïîçè÷àëüíèê îáì³íþº â Óêðà¿íñüêîìó áàíêó ãðèâí³ íà âàëþòó äëÿ ïîâåðíåííÿ
êðåäèòó.

Îñê³ëüêè âàëþòà â êðèçîâ³é ñèòóàö³¿ ïîòð³áíà âñ³ì, ïîïèò íà íå¿ ï³äâèùóºòüñÿ,
ùî ïðèçâîäèòü äî çðîñòàííÿ ö³íè íà âàëþòó. Ó ï³äñóìêó ÑÏÄ îòðèìóº ìåíøå âà-
ëþòíèõ êîøò³â ïðè îáì³í³, ùî ùå á³ëüø óñêëàäíþº éîãî ñòàíîâèùå.

Âîäíî÷àñ â Áàíêó â³äáóâàºòüñÿ øâèäêà âòðàòà âàëþòíèõ ðåçåðâ³â ³ íàêîïè÷åííÿ
ãðèâíåâî¿ ìàñè. Ó ñâîþ ÷åðãó, ãðèâíåâà ìàñà îáì³íþºòüñÿ íà âàëþòó íà ì³æáàíê³âñü-
êîìó ðèíêó, ùî ïðèçâîäèòü äî âèñíàæåííÿ âàëþòíèõ äåðæàâíèõ ðåçåðâ³â. Áàíêè íå
ïîñï³øàþòü âêëàäàòè â³ëüí³ ãðîø³ â ðåàëüíå âèðîáíèöòâî (ùî äàº 5–7 % ïðèáóòêó
ð³÷íèõ), à ãðîø³ âêëàäàþòüñÿ â ñïåêóëÿòèâí³ îïåðàö³¿ (ùî äàþòü 20–25 % ïðèáóòêó
ð³÷íèõ). Ó ï³äñóìêó ðåàëüíèé ñåêòîð åêîíîì³êè çàëèøàºòüñÿ áåç òàê ïîòð³áíèõ éîìó
îá³ãîâèõ êîøò³â, à ñïåêóëÿö³ÿ àêòèâàìè ïðèçâîäèòü äî ïîäàëüøîãî çðîñòàííÿ
ãðîøîâî¿ áîðãîâî¿ ìàñè.

6. Ïîçè÷àëüíèê ïîâåðòàº Óêðà¿íñüêîìó áàíêó êðåäèòí³ êîøòè. Îñê³ëüêè ð³çíèöÿ
ì³æ â³äñîòêàìè, êðåäèòîâàíèìè ðàí³øå äëÿ ÑÏÄ ³ ïîâåðíåíèìè â ²íîçåìíèé áàíê
êîøòàìè íà öåé ìîìåíò, º íåçíà÷íîþ, òî Óêðà¿íñüêèé áàíê íå îòðèìóº ïðèáóòîê ÿê
ð³çíèöþ â³äñîòê³â ì³æ ïîçè÷åíèìè ³ êðåäèòîâàíèìè êîøòàìè.

Óêðà¿íñüêèé áàíê ïîâåðòàº ²íîçåìíîìó áàíêó êðåäèòí³ êîøòè. ²íîçåìíèé áàíê
òàêîæ íå îòðèìóº ïðèáóòîê ç ò³º¿ æ ïðè÷èíè, ùî ³ Óêðà¿íñüêèé áàíê. ²íîçåìíèé
áàíê ïîâåðòàº ÔÐÑ ÑØÀ êðåäèòí³ êîøòè. ÔÐÑ îòðèìóº ïðèáóòîê ó âèãëÿä³ â³äñîòêó
â³ä êðåäèòîâàíèõ êîøò³â.

7. Êîëè íåñòà÷à îá³ãîâèõ êîøò³â ðîáèòüñÿ êðèòè÷íîþ, ÔÐÑ ÑØÀ îïóñêàº
ðîçì³ð îáë³êîâî¿ ñòàâêè ÔÐÑ (ÿê àíòèêðèçîâèé çàõ³ä) ³ ïîçè÷àº ²íîçåìíîìó áàíêó
ãðîøîâ³ êîøòè ï³ä â³äñîòîê, ÿêèé âèçíà÷àºòüñÿ íîâèì ðîçì³ðîì îáë³êîâî¿ ñòàâêè.
Ïðè öüîìó êðåäèòè îòðèìóþòü ò³ëüêè ïåâí³ (“ñâî¿”) áàíêè, à ³íø³ êðåäèòí³ óñòàíîâè
ïðîäîâæóþòü â³ä÷óâàòè ãîñòðèé êðåäèòíèé ãîëîä. Îáìåæåí³ñòü ðîçì³ð³â êðåäèò³â
ìîòèâóºòüñÿ âñå òèìè æ ïðè÷èíàìè íåñòà÷³ îá³ãîâèõ êîøò³â.

8. Ïàä³ííÿ îá³ãó ó ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ïðèçâîäèòü äî ¿õ ð³çêîãî
çäåøåâëåííÿ ³ íàêîïè÷åííÿ áîðã³â. ²íîçåìí³ ñóá’ºêòè (³íîçåìí³ áàíêè, ïîâ’ÿçàí³ ç
íèìè îñîáè), ÿê³ ìàþòü ãðîøîâ³ êîøòè (ïðîêðåäèòîâàí³ ÔÐÑ ÑØÀ), çàäåøåâî
ñêóïîâóþòü ñóá’ºêòè ãîñïîäàðþâàííÿ.

Ïðè ïðèïèíåíí³ ïåðåêðåäèòóâàííÿ ñó÷àñíà ì³æíàðîäíà ïëàò³æíà ñèñòåìà
ïåðåñòàº íîðìàëüíî ïðàöþâàòè, îñê³ëüêè ¿¿ ðîáîòà ïîáóäîâàíà íà ïðèíöèï³ ïîñò³éíî¿
íåîáõ³äíîñò³ âëèâàííÿ â îá³ã óñå íîâèõ ãðîøîâèõ êîøò³â. Îñê³ëüêè ñó÷àñí³ ãðîøîâ³
êîøòè – öå áîðãîâ³ çîáîâ’ÿçàííÿ, òî ôóíêö³îíóâàííÿ ñó÷àñíî¿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè
ïðèçâîäèòü äî ïîñò³éíîãî çðîñòàííÿ áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü.

Ðàíî ÷è ï³çíî ðîçì³ð áîðãó íàáëèæàºòüñÿ äî êðèòè÷íî¿ âåëè÷èíè, ùî çìóøóº
âæèâàòè çàõîä³â äëÿ éîãî ñêîðî÷åííÿ. Çà êðèçè îá³ãîâèõ êîøò³â â³äáóâàºòüñÿ ñïèñàííÿ
áîðã³â (ïåðåîö³íêà âàðòîñò³ àêòèâ³â). Íàïðèêëàä, ïðè çàñòîñóâàíí³ ïðèïèñó FAS
¹ 157 “Âèì³ðþâàííÿ çà ñïðàâåäëèâîþ âàðò³ñòþ” â³ä âåðåñíÿ 2006 ðîêó áàíêè ÑØÀ
ïîâèíí³ áóëè îö³íèòè ñâî¿ àêòèâè çà ðèíêîâîþ âàðò³ñòþ, à íå çà ò³ºþ ö³íîþ, çà ÿêîþ
âîíè çàêóïîâóâàëèñÿ. Ïåðåîö³íêà âàðòîñò³ àêòèâ³â ïðèçâåëà äî ¿õ ð³çêîãî çìåíøåííÿ,
à îñê³ëüêè àêòèâè âèðàæåí³ â “áîðãîâèõ” ãðîøàõ, òî çìåíøåííÿ ðîçì³ðó ãðîøîâèõ
àêòèâ³â ïðèçâåëî äî çìåíøåííÿ çàãàëüíîãî ðîçì³ðó áîðãó ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè. Ïðè
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öüîìó îñíîâí³ âòðàòè íåñóòü ðåàëüí³ êðà¿íè-âèðîáíèêè òîâàð³â, îñê³ëüêè çàðîáëåí³
íèìè êîøòè òåæ ïðîõîäÿòü ïåðåîö³íêó âàðòîñò³.

Îòæå, ô³íàíñîâà êðèçà º ³íñòðóìåíòîì çìåíøåííÿ áîðãîâî¿ ãðîøîâî¿ ìàñè, à
ñàìå îá’ºìó ñâ³òîâî¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè. Çìåíøåííÿ ãðîøîâî¿ ìàñè äîçâîëèòü ñó÷àñí³é
ïëàò³æí³é ñèñòåì³ ïðàöþâàòè é íàäàë³ â ðåæèì³ ïîñò³éíîãî çá³ëüøåííÿ áîðãîâèõ
ãðîøåé äî íàñòóïíîãî êðèòè÷íîãî çðîñòàííÿ áîðãó (³ íåîáõ³äíîñò³ âèíèêíåííÿ íîâî¿
ô³íàíñîâî¿ êðèçè). Ñàìà æ ãðîøîâà ìàñà ï³ä ÷àñ êðèçè âèâîäèòüñÿ ç ðåàëüíîãî
ñåêòîðó åêîíîì³êè é îñ³äàº â êðåäèòíèõ óñòàíîâàõ.

Àâòîð ñòàòò³ ïðîïîíóº íàñòóïíèé ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ íàö³îíàëüíî¿ ïëà-
ò³æíî¿ ñèñòåìè, ÿêèé óáåçïå÷èòü åêîíîì³êó Óêðà¿íè â³ä íåãàòèâíîãî âïëèâó áîðãîâèõ
çîáîâ’ÿçàíü ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè:

Äëÿ ïðîâåäåííÿ ì³æíàðîäíèõ ðîçðàõóíê³â ó Âàëþòíîìó êàñîâîìó öåíòð³
â³äêðèâàþòüñÿ âàëþòí³ êîðåñïîíäåíòñüê³ (ðîçðàõóíêîâ³) ðàõóíêè. Íà ö³ ðàõóíêè ç
âèêîðèñòàííÿì ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè SWIFT (TARGET) çàðàõîâóþòüñÿ â³ä ³íîçåìíèõ
êîíòðàãåíò³â áåçãîò³âêîâ³ ãðîø³ â ³íîçåìí³é âàëþò³. Êîøòè â ³íîçåìí³é âàëþò³ ïåðå-
âîäÿòüñÿ â ðàõóíîê-ñõîâèùå ó Âàëþòíèé ðåçåðâ. Ó Äåïîçèòàð³¿ ðàõóíê³â â³äêðèâàºòüñÿ
åëåêòðîííî-áàíêíîòíèé âàëþòíèé êîðåñïîíäåíòñüêèé (ðîçðàõóíêîâèé) ðàõóíîê. Ç
Ðåçåðâó áàíêíîò íà â³äêðèòèé â Äåïîçèòàð³¿ ðàõóíê³â âàëþòíèé ðàõóíîê ïåðåðàõî-
âóþòüñÿ âàëþòí³ åëåêòðîíí³ áàíêíîòè â ñóì³, ÿêà äîð³âíþº ñóì³ áåçãîò³âêîâèõ ãðîøåé
íà ðàõóíêó-ñõîâèù³ ó Âàëþòíîìó ðåçåðâ³.

Ïëàò³æíà ñïðîìîæí³ñòü âàëþòíèõ åëåêòðîííèõ áàíêíîò çàáåçïå÷óºòüñÿ, íà
â³äì³íó â³ä ãðèâíåâèõ åëåêòðîííèõ áàíêíîò, íå äåðæàâîþ, à âàëþòíèìè êîøòàìè ó
Âàëþòíîìó ðåçåðâ³. Òàêèì ÷èíîì, âàëþòí³ åëåêòðîíí³ áàíêíîòè – öå åëåêòðîíí³
ãðîøîâ³ çíàêè, âèïóùåí³ ÍÁÓ ³ çàáåçïå÷åí³ ³íîçåìíèìè ãðîøèìà, ùî çíàõîäÿòüñÿ ó
âîëîä³íí³ äåðæàâè ³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ ÿê çàñ³á îá³ãó òà ïëàòåæó.

Òîáòî, ïîêè ³íîçåìíà âàëþòà íå çàëèøàº ìåæ³ Óêðà¿íè, ó ïëàò³æí³é ñèñòåì³
îáåðòàþòüñÿ ò³ëüêè ãðîøîâ³ çíàêè, çàáåçïå÷åí³ ö³ºþ âàëþòîþ, à ñàìà âàëþòà ïåðåáóâàº
íà çáåð³ãàíí³ òà ó ðîçïîðÿäæåíí³ äåðæàâè.

Âñåðåäèí³ ÐÊÖ ÅÏÑ â³äáóâàºòüñÿ ïåðåðàõóâàííÿ âàëþòíèõ åëåêòðîííèõ áàíêíîò
ç îäíîãî âàëþòíîãî ðàõóíêó íà ³íøèé. ßêùî âàëþòí³ êîøòè ïîòð³áí³ äëÿ ì³æíàðîäíèõ
ðîçðàõóíê³â, òî âàëþòí³ åëåêòðîíí³ áàíêíîòè âèëó÷àþòüñÿ ç åëåêòðîííèõ âàëþòíèõ
ðàõóíê³â äî Ðåçåðâó áàíêíîò. Òîáòî âàëþòí³ åëåêòðîíí³ áàíêíîòè âèëó÷àþòüñÿ ç
îá³ãó ³ ïåðåñòàþòü çàáåçïå÷óâàòèñÿ ³íîçåìíèìè ãðîøèìà, ùî ïåðåáóâàþòü íà ðàõóíêó-
ñõîâèù³ Âàëþòíîãî ðåçåðâó.

Áåçãîò³âêîâ³ âàëþòí³ êîøòè, ùî ðàí³øå çàáåçïå÷óâàëè ïëàò³æíó çäàòí³ñòü öèõ
âàëþòíèõ áàíêíîò, ïåðåâîäÿòüñÿ ç Âàëþòíîãî ðåçåðâó íà êîðåñïîíäåíòñüêèé (ðîç-
ðàõóíêîâèé) ðàõóíîê ó Âàëþòíîìó êàñîâîìó öåíòð³. Äëÿ ïðîâåäåííÿ ì³æíàðîäíèõ
ðîçðàõóíê³â ³ç âàëþòíèõ êîðåñïîíäåíòñüêèõ (ðîçðàõóíêîâèõ) ðàõóíê³â ó Âàëþòíîìó
êàñîâîìó öåíòð³ áåçãîò³âêîâ³ ãðîø³ â ³íîçåìí³é âàëþò³ ïåðåðàõîâóþòüñÿ ³íîçåìíèì
êîíòðàãåíòàì ç âèêîðèñòàííÿì ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè SWIFT (TARGET).

Öåé ñïîñ³á çä³éñíåííÿ ïëàòåæ³â â íàö³îíàëüí³é ÐÊÖ ÅÏÑ âêëþ÷àº â ñåáå çà-
õèñí³ ìåõàí³çìè â³ä óòâîðåííÿ íåñòà÷³ îáîðîòíèõ êîøò³â ó íàö³îíàëüí³é åêîíî-
ì³ö³:

2. Çàõèñíèé ìåõàí³çì ÐÊÖ ÅÏÑ â³ä óòâîðåííÿ íåñòà÷³ îá³ãîâèõ êîøò³â ó
íàö³îíàëüí³é åêîíîì³ö³ (äèâ. Ñõåìó 2).

1. Ôåäåðàëüíà ðåçåðâíà ñèñòåìà ÑØÀ ï³äí³ìàº ðîçì³ð îáë³êîâî¿ ñòàâêè ÔÐÑ,
ùî â ðåçóëüòàò³ ðîáèòü êðåäèòè äîðîãèìè ³ âåñü ëàíöþæîê ïîçè÷àëüíèê³â çìóøåíèé
ï³äí³ìàòè ïðîöåíòí³ ñòàâêè äëÿ ñâî¿õ ïîçè÷àëüíèê³â ³ âèìàãàòè â³ä íèõ íåãàéíîãî
ïîãàøåííÿ âñ³º¿ ñóìè áîðãó.

2. Â³äñóòí³ñòü êîøò³â ó Ïîçè÷àëüíèêà íå äîçâîëÿº éîìó âèðîáëÿòè íîâèé òîâàð,
îñê³ëüêè íåìàº êîøò³â íà çàêóï³âëþ ñèðîâèíè (ìàòåð³àë³â, ïîñëóã, ðîá³ò) äëÿ âèðîá-
íèöòâà òîâàðó. Ïîçè÷àëüíèê íå âèðîáëÿº ³ íå ïðîäàº òîâàðè ³, ÿê íàñë³äîê, íå îòðèìóº
æîäíèõ ãðîøîâèõ íàäõîäæåíü. Òîìó ó Ïîçè÷àëüíèêà â³äñóòí³ êîøòè äëÿ ïîãàøåííÿ
êðåäèòíèõ ñóì.
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3. Ïîçè÷àëüíèê íå ìîæå ïîâåðíóòè Óêðà¿íñüêîìó áàíêó À êðåäèòí³ êîøòè, âè-
ðàæåí³ â âàëþòíèõ åëåêòðîííèõ áàíêíîòàõ. Ó ñâîþ ÷åðãó, Óêðà¿íñüêèé áàíê À íå
ìàº ãðîøîâèõ êîøò³â, âèðàæåíèõ â âàëþòíèõ åëåêòðîííèõ áàíêíîòàõ, äëÿ ¿õ êîíâåð-
òàö³¿ â áåçãîò³âêîâ³ âàëþòí³ êîøòè.

Ôàêòè÷íî æ, âàëþòí³ åëåêòðîíí³ áàíêíîòè çíàõîäÿòüñÿ íà ðàõóíêàõ Äåðæàâíîãî
óêðà¿íñüêîãî áàíêó Á, îáì³íÿí³ ñâîãî ÷àñó â Ïîçè÷àëüíèêà íà ãðèâíåâ³ åëåêòðîíí³
áàíêíîòè. Òàêèì ÷èíîì, äåðæàâíèé áàíê ìîæå âçÿòè íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ ïðèâàòíîãî
áàíêó ïîãàñèòè éîãî êðåäèò. Çðîçóì³ëî, ïðèâàòíèé áàíê â³äòåïåð ñòàº áîðæíèêîì
íå ²íîçåìíîãî áàíêó, à äåðæàâè â îñîá³ Äåðæàâíîãî óêðà¿íñüêîãî áàíêó Á.

Ñõåìà 2. Ñõåìà çàõèñíîãî ìåõàí³çìó ÐÊÖ ÅÏÑ ïðè íåñòà÷³
ãðîøîâî¿ ë³êâ³äíîñò³

4. Äåðæàâíèé óêðà¿íñüêèé áàíê Á âèä³ëÿº Óêðà¿íñüêîìó áàíêó À áåçãîò³âêîâ³
âàëþòí³ êîøòè äëÿ ïîãàøåííÿ êðåäèòíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ ïåðåä ²íîçåìíèì áàíêîì
(àáî ïîãàøàº êðåäèò ñàìîñò³éíî) ï³ä çàñòàâó àêòèâ³â Óêðà¿íñüêîãî áàíêó À.

Ó ðàç³ íåìîæëèâîñò³ íàäàë³ Óêðà¿íñüêîãî áàíêó À ðîçðàõóâàòèñÿ ïåðåä äåðæàâîþ
çà îòðèìàí³ áåçãîò³âêîâ³ êîøòè, àêòèâè Óêðà¿íñüêîãî áàíêó À (ñòàòóòí³ êîøòè òîùî)
ïåðåõîäÿòü ó âëàñí³ñòü äåðæàâè. Òàêèì ÷èíîì, äåðæàâà, ïî-ïåðøå, êîìïåíñóº ñâî¿
ãðîøîâ³ âòðàòè, ïî-äðóãå, îòðèìóº êîíòðîëü íàä ÷åðãîâîþ êðåäèòíîþ óñòàíîâîþ, ùî
äîçâîëèòü ïðîâåñòè ïîñòóïîâó íàö³îíàë³çàö³þ êðåäèòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè
[2, ñ. 2–3]. Âòðàòè âèðàæàþòüñÿ â íåïîâåðíåíí³ ãðèâíåâèõ åëåêòðîííèõ áàíêíîò.
Ïðîòå îñê³ëüêè ãðèâí³ â îá³ã âèïóñêàº äåðæàâà, âòðàòè ìîæíà êîìïåíñóâàòè (çà
ãîñòðî¿ íåîáõ³äíîñò³) çàïóñêîì â îá³ã íîâèõ êîøò³â. Çâè÷àéíî, öå ñïðîâîêóº äåÿêèé
ð³âåíü ³íôëÿö³¿, àëå ³íôëÿö³éí³ âòðàòè ëÿãàþòü íå íà äåðæàâó, à íà âëàñíèê³â êîøò³â.

Òàêîæ Ïîçè÷àëüíèê ñòàº áîðæíèêîì íå Óêðà¿íñüêîãî áàíêó À, à äåðæàâè, ùî
òåæ ìîæå ñòàòè ïðè÷èíîþ íàö³îíàë³çàö³¿ Ïîçè÷àëüíèêà.

5. Óêðà¿íñüêèé áàíê À ïîâåðòàº ²íîçåìíîìó áàíêó êðåäèòí³ êîøòè. ²íîçåìíèé
áàíê (ÔÐÑ) íå ìîæå îòðèìàòè êîíòðîëü íàä êðåäèòíî-ô³íàíñîâîþ ñèñòåìîþ Óêðà¿íè
ÿê íàä íåïëàòîñïðîìîæíèì êðåäèòîðîì, îñê³ëüêè áóäü-ÿê³ ñóìè ðàí³øå ïîçè÷åíèõ
âàëþòíèõ êîøò³â áóäóòü ïîâåðíóò³.

6. ²íîçåìíèé áàíê ïîâåðòàº ÔÐÑ ÑØÀ êðåäèòí³ êîøòè. ÔÐÑ îòðèìóº ïðèáóòîê
ó âèãëÿä³ â³äñîòêà â³ä êðåäèòîâàíèõ êîøò³â.

Òàêèì ÷èíîì, çàõèñíèé ìåõàí³çì åëåêòðîííî-áàíêíîòíî¿ ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè
ïîëÿãàº â ìîæëèâîñò³ ïîâåðíóòè ³íîçåìíèì ïîçèêîäàâöÿì ïðàêòè÷íî áóäü-ÿê³ ñóìè
ðàí³øå ïîçè÷åíèõ êîøò³â ³, ÿê íàñë³äîê, íåìîæëèâîñò³ áåçêîíòðîëüíîãî çðîñòàííÿ
áîðã³â íàö³îíàëüíèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ ïåðåä ³íîçåìíèìè ïîçèêîäàâöÿìè.

Òðèâàëå çàñòîñóâàííÿ öüîãî çàõèñíîãî ìåõàí³çìó ïðèçâåäå òàêîæ äî ïîñòóïîâî¿
íàö³îíàë³çàö³¿ êðåäèòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè.
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Ï³äáèâàþ÷è ï³äñóìêè, ìîæíà ñêàçàòè, ùî âïðîâàäæåííÿ åëåêòðîííî-áàíêíîòíî¿
ïëàò³æíî¿ ñèñòåìè â Óêðà¿í³ äîçâîëèòü:

 – ñôîðìóâàòè âàëþòí³ ðåçåðâè â îáñÿç³ âñ³õ îá³ãîâèõ â äåðæàâ³ âàëþòíèõ
êîøò³â;

 – çáåð³ãàòè ïîâíèé êîíòðîëü çà âíóòð³øí³ì ïåðåì³ùåííÿì âàëþòíèõ êîøò³â;
 – ïîâåðíóòè ³íîçåìíèì ïîçèêîäàâöÿìè áóäü-ÿê³ ñóìè ðàí³øå îòðèìàíèõ

âàëþòíèõ ïîçèê;
 – ïîñòóïîâî íàö³îíàë³çóâàòè êðåäèòíî-ô³íàíñîâó ñèñòåìó Óêðà¿íè;
 – íå ï³äâèùóâàòè ð³âåíü äåðæàâíîãî áîðãó.
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